&ambusol

‘ Advancing care. Improving outcomes.

En behandlingsmetod i klinisk fas som riktar sig mot
aggressiva cancerformer.
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Viktig information

/T
\@ ) Viktigt meddelande

Detta Memorandum har upprattats i anslutning till Ambusol AB:s nuvarande erbjudande om
teckning av aktier i Bolaget. Bolagets styrelse beslutade den 15 maj 2026, med st6d av den
bemyndiganderatt som bolagsstdmman den 26 juni 2025 meddelat, att genomféra en
nyemission utan foretradesratt for Bolagets aktiedgare, i enlighet med de villkor som anges i
detta Memorandum. Erbjudandet riktar sig till aktieagarna samt en utvald grupp investerare.

En investering i aktier ar forenad med vissa risker (se avsnittet ”Riskfaktorer”). Vid
investeringsbeslut maste investerare forlita sig pa sin egen bedomning av Ambusol samt detta
Memorandum, inklusive rddande omsténdigheter och risker. Potentiella investerare bor, innan
investeringsbeslut fattas, anlita egna professionella radgivare samt noggrant utvardera och
overvaga investeringsbeslutet. Memorandumet har upprattats av Bolagets styrelse.

Definitioner

o \ ”Ambusol” eller "Bolaget” avser Ambusol AB, organisationsnummer 559465-8303.
( E ‘ ”Erbjudandet” avser erbjudandet att teckna nya aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i

\// Memorandumet.

”Aqurat” avser Aqurat Fondkommission AB, organisationsnummer 556736-0515.
”Euroclear” avser Euroclear Sweden AB, organisationsnummer 556112-8074.

Angivelser till ”"SEK” avser svenska kronor, angivelser till ’EUR” avser euro, och angivelser till
”USD” avser amerikanska dollar. ”K” avser tusen (tusental), och ”"M” avser miljoner.

/515\ Regelverk

54 Detta Memorandum uppfyller inte kraven for ett prospekt och har varken granskats eller
godkants av Finansinspektionen. Detta foljer av 2 kap. 1 § lagen (2019:414) med
kompletterande bestammelser till EU:s prospektférordning, vari anges att det inte foreligger
nagon prospektskyldighet for den aktuella nyemissionen, eftersom den sammanlagda
ersattningen for de vardepapper som erbjuds investerare inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet (EES) under en tolvmanadersperiod inte 6verstiger 2,5 miljoner euro.
Detta Memorandum utgor saledes inte ett prospekt enligt Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2017/1129.
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Distributionsrestriktioner

Erbjudandetriktar sig inte, vare sig direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter att
ytterligare memorandum upprattas eller registreras, eller att andra dtgarder vidtas utéver vad som
kravs enligt svensk ratt. Memorandumet kommer inte att distribueras och far inte postas eller pa
annat satt skickas eller distribueras till eller inom nagot land dar detta skulle strida mot tillampliga
lagar eller regleringar i det landet.

Inga aktier emitterade av Ambusol som omfattas av Erbjudandet enligt detta Memorandum har
registrerats, och kommer inte att registreras, enligt den vid var tid gallande amerikanska
vardepapperslagen av 1933 (U.S. Securities Act of 1933) i dess andrade lydelse, eller enligt
motsvarande lagstiftning i nagon delstati USA. Erbjudandet omfattar inte heller personer i Kanada,
Australien, Japan, Hongkong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore eller Sydafrika, inte heller i nagot
annat land dar Erbjudandet eller distributionen av Memorandumet strider mot tilldmpliga lagar eller
regleringar, eller dar detta skulle forutsatta att ytterligare memorandum uppréattas, registreras, eller
att andra atgarder vidtas utver vad som kravs enligt svensk ratt.

Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker, och investerare uppmanas att sarskilt l4sa
avsnittet "Riskfaktorer". Nar investerare fattar ett investeringsbeslut méste de forlita sig pa sina egna
professionella radgivare samt noggrant utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare far
endast lita till informationen i detta Memorandum samt eventuella tillagg till detta Memorandum.
Ingen person ar auktoriserad att ldmna nagon annan information eller gora nagra andra uttalanden
an de som aterfinns i detta Memorandum. Om sadan information eller sddana uttalanden anda
lamnas ska de inte anses vara godkénda av Bolaget, vilket inte heller ansvarar for sddan information
eller sddana uttalanden.

Emissionsinstitut
Aqurat agerar som emissionsinstitut for genomforandet av nyemissionen.

Revisorns granskning

Om inte annat uttryckligen anges har ingen finansiell information i Memorandumet granskats eller
varit foremal for 6versyn av Bolagets revisor.
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Viktig information

l | Framtidsinriktade uttalanden D[IU , Bransch- och marknadsinformation

X Memorandumet innehaller framtidsinriktade uttalanden och beddmningar. Detta avser uttalanden och Memorandumet innehaller bransch- och marknadsinformation relaterad till Bolagets verksamhet samt den

beddémningari Memorandumet som ror framtida avkastning, planer och forvantningar avseende Bolagets
verksamhet och forvaltning, framtida tillvaxt och ldnsamhet, samt den allménna ekonomiska och rattsliga
miljon och 6vriga omstandigheter som ror Bolaget. De framtidsinriktade uttalandena i Memorandumet
aterspeglar Bolagets nuvarande syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling och
géller vid tidpunkten fér offentliggérandet av Memorandumet. Aven om Bolaget anser att de férvantningar
som beskrivs i dessa framtidsinriktade uttalanden ar skaliga, ldmnas ingen garanti for att denna
framtidsinriktade information kommer att forverkligas eller visa sig vara korrekt.

Framtidsinriktad information ar alltid forenad med osékerhet, eftersom den avser och &r beroende av
omstandigheter som ligger utanfor Bolagets direkta och indirekta kontroll. Potentiella investerare
uppmanas darfor att beakta all informationi Memorandumet, med beaktande av att framtida resultat och
utveckling kan avvika vasentligt fran Styrelsens forvantningar. Inget lofte lamnas att de bedomningar som
gbrs i Memorandumet avseende framtida férhallanden kommer att forverkligas, vare sig uttryckligen eller
underforstatt. Bolaget kan inte ladmna négra garantier avseende riktigheten i de presenterade
bedomningarna framover eller huruvida den forutsagda utvecklingen faktiskt kommer att intraffa.

TilLfoljd av de risker, osakerheter och antaganden som ar férknippade med framtidsinriktade uttalanden, ar
det mojligt att de framtida handelser som namns i Memorandumet inte kommer att intraffa. De
framtidsinriktade estimaten och preliminara beskrivningarna som harrér fran tredjepartsstudier och som
det hanvisas tilli Memorandumet kan visa sig vara felaktiga. Faktiska resultat, genomforande eller
handelser kan avvika vasentligt fran vad som anges i sddana uttalanden till féljd av bland annat:
forandringari allméanna ekonomiska férhallanden, sarskilt ekonomiska férhallanden pa marknader dar
Bolaget eller dess samarbetspartners ar verksamma, férandringar i rantenivaer, forandringar i valutakurser,
forandringar i konkurrensnivaer samt forandringari lagar och regleringar. Efter offentliggérandet av
Memorandumet atar sig Bolaget ingen skyldighet att uppdatera framtidsinriktade uttalanden eller att
justera dessa framtidsinriktade uttalanden till faktiska handelser eller utveckling.
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marknad pa vilken Bolaget ar verksamt. Om inte annat anges ar sddan information baserad pa Bolagets
analys av flera olika kallor. Branschpublikationer eller rapporter anger vanligtvis att den information som
aterges dar harror fran kallor som anses tillforlitliga, men att riktigheten och fullstandigheten av sddan
information inte kan garanteras. Ambusol har inte verifierat informationen och kan darfor inte garantera
riktigheten i den bransch- och marknadsinformation som &terges i Memorandumet och som harror fran
eller &r harledd fran branschpublikationer eller rapporter. Sddan information baseras pa
marknadsundersokningar som till sin natur bygger péa stickprov och subjektiva bedémningar, inklusive
beddémningar av vilken typ av produkter och transaktioner som bor inkluderas i den relevanta marknaden,
bade frdn dem som genomfor undersdkningarna och dem som undersoks.

Memorandumet innehaller dven estimat av marknadsdata samt darur harledd information som inte kan
hamtas fran publikationer fran marknadsundersokningsinstitut eller andra oberoende kéllor. Sddan
information har upprattats av Ambusol baserat pa tredjepartskallor och Bolagets egna interna estimat. |
manga fall foreligger ingen offentligt tillganglig information, ej heller sédan marknadsdata fran exempelvis
branschorganisationer, myndigheter eller andra organisationer och institutioner. Ambusol bedomer att
dess estimat av marknadsdata och darur harledd information ar anvandbara for att ge investerare en battre
forstaelse for sdval den branschi vilken Bolaget ar verksamt som Bolagets positioninom branschen.
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Glioblastom — en aggressiv form av hjarncancer

Cancer drabbar en av fem personer globalt under deras livstid, vilket utgor en av sjukvardens storsta
otillfredsstallda utmaningar.

g Glioblastoma kvarstar som ett av onkologins
dodligaste otillfredsstallda behov, med o6ver
300 000 patienter arligen.

|/\/' Medianoverlevnaden ér endast 15,8 manader
efter diagnos med nuvarande behandlingar.

Befintliga behandlingar ar mycket invasiva
ED:I och forknippade med svara biverkningar for
patienterna.

Betydande otillfredsstallda kliniska behov

skapar en akut efterfragan pa nya,
transformerande behandlingsalternativ.

Ambusol har en kliniskt bevisad
losning — dvs beprovad pa patienter

'.7° ambusol
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Nuvarande marknad & tillvaxttakt

Med ett snabbt vaxande behandlingsbehov och en stigande incidensgrad (forekomsten av nya fall per antalet personer) ar

Tillvaxt per 100 000

marknaden pa vag att nara fordubblas under de kommande aren.

Totalvarde i miljarder SEK
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Nuvarande behandlingar har begransade éverlevnadsutfall,
vilket 6kar efterfragan pa innovativa terapier som Ambusol.

()  Enaldrande befolkning och forbattrad diagnostik bidrar till
marknadstillvaxten over det kommande decenniet.
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Incidence per 100 000
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Diagrammet illustrerar en stadig 6kning av incidensgraden for glioblastom under
tioarsperioden.

Till &r 2034 beraknas incidensen vara 28 procent hogre dn vid decenniets borjan. For en
cancerform med nastintill uniform dodlighet innebar en 28-procentig 6kning under ett
decennium av den populationsjusterade risken att den genomsnittliga individen under
sitt livinsjuknar i glioblastom, som betydande.

Till skillnad frdn manga cancerformer, dér incidensen planar ut efter en viss alder eller
tidsperiod, uppvisas haringet tecken pa att man narmar sig ett "tak”. Denna trend
forblir rorlig och nar 4,1 per 100 000 invanare ar 2034, vilket innebar att den slutgiltiga
incidensen kan bli annu hogre bortom prognosfonstret.
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Styrelse — ledning — utveckling & marknad

Ambusol AB (publ) &r ett svenskt bolag bildat 2023 efter flera decenniers banbrytande forskning av professor emeritus Gunnar Ronquist och hans team. Bolagets ledning kombinerar djup
vetenskaplig expertis med entreprendriell drivkraft och vidareutvecklar innovativa behandlingar for glioblastom (GBM?. Ambusols team har svarat for mer &n 500 vetenskapliga
Eublikationer, utvecklat tre lakemedel inklusive Dupixent, som for narvarande ar varldens tredje mest salda receptbelagda ldkemedel matt i forsaljning samt framgangsrikt

ommersialiserat tio MedTech och LabTech produkter globalt. Ambusol har en unik position i framkanten av nasta generations cancerterapier.

b

Vi

Prof. Gunnar Ronquist Goran Ronquist, PhD Frederic Telander Maximilian Telander Prof. Owe Orwar, PhD Holger Ronquist
Grundare och Grundare och Grundare och Grundare, VD och Radgivare till styrelsen Grundare och
styrelseledamot styrelseledamot styrelseordférande styrelseledamot Stanford styrelseledamot
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Carolina Trkulja, PhD  Gavin Jeffries, PhD  Vladimir Kirejev, PhD Shijun Xu, PhD Francesco Latini, MD PhD Robert Wang ,PhD  Aron Fredriksson Fredrik Goldkuhl Peter Aberg

. L . ) Klinisk radgivare Partnerskapsspecialist ~Kommersialiserings Regulatorisk specialist ~ Senior teknisk radgivare
Verkstallande direktér ~ Teknisk director (CTO) Senior forskare Senior forskare neuroonkologi Kina specialist Kina
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Hur Ambusols behandling fungerar

Lokal administrering

Koncentrerad till tumorens
mikromiljo

Vart patenterade katetersystem
levererar den artificiella
aminosyrandirektini
tumorhalan, vilket resulterarien
hog lokal koncentration med
minimal systemisk exponering.

®©

b ambusol

SELEKTIV. LOKAL. KRAFTFULL.

hjarnvavnad bevaras. For att genomfora

Ambusols patenterade och unika kateterteknik for lokal

administrering och tumoérclearance.

- 2

Den artificiella aminosyran ar utformad for att med precision soka
upp och eliminera glioblastomceller, samtidigt som frisk

glioblastomceller

Den artificiella aminosyran tas
selektivt upp av glioblastomceller
baserat pa deras unika metabola
behov, samtidigt som den helt
passerar friska hjarnceller.

behandlingen anvands

Selektivt tumorupptag

Preferentiellt upptag av

Hoég Lokal
koncentration

Selektiv cytolys

Inducerar irreversibel
gliomacelldod

Vilinne i glioblastomcellerna stor
den artificiella aminosyran cellulédra
processer, vilket utloser irreversibel
celldéd och snabb
tumoreliminering samtidigt som
frisk vdvnad skonas.

9

Minimal systemisk
exponering
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Tumorclearance

> 0 Avlagsnande av cellulara och

onkogena biprodukter

Systemet mojliggor avldgsnande och
analys av cellulart avfall och
biprodukter fran tuméren, vilket ger
realtidsovervakning av hur patienten
svarar pa behandlingen och levererar
samtidigt biomarkorer for beslut om
uppfoljande vard.

58 o

Bevarar frisk

Mojliggor
hjarnvavnad

biomarkoérovervakning



Al-integration skraddarsydd for varje patient

En intelligent ”Al-neurokirurg” som arbetar dygnet runt och via Ambusols kateter - overvakar, beslutar och justerar
behandlingen i realtid for att leverera maximal tumorexponering med maximalt patientskydd.

Ingen Datadriven
Mer intelligens, hogre O/' Hogre systemisk fordel
isi 3 Tumorexponerin toxicitet
pl’eCISIOI.’l och battre Q P g Ackumulerat larande
behandlingsresultat Béttre effektivitet Forbattrad driver kontinuerlig ,
sakerhetsprofil forbattring
Din Al-neurokirurg
Overvakar varje signal ((.)) Realtids sensor:
Mater kontinuerligt tryck,
Forutser forandringar flode och cirkulation for
att forsta vad som sker i
tumérhalan.

Fattar optimala beslut

. . Drivet av Al:
Skyddar frisk vavnad
Tolkar miljontals

datapunkter omedelbart
for att predicera respons,
upptacka risk och
optimera leverans.

Alltid pa. Alltid larande. Alltid Lér sig och forbittras
optimerande. med varje patient

OO

Slutenloopkontroll:

24/7 intraprocedural 6vervakning

740

Justerar automatiskt

Tryck Flde Cirkulation Leveranskvalitet lnfus.lorfsh:fistlghfet, Eryck
och timingi realtid foér

optimal leverans.
A \'\/\ /\v\/\’ /A'\,/ 2 AT A “,'<.“: \ . A! Al Vs o
2 W ol Rt A V) WA 98% Patientskraddarskydd:
Anpassar sig till unika

patient- och
® Optimal @ Stabil ® Inomintervall ® Optimal tumorkaraktaristika i
varje procedur

'.7' ambusol
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Ambusols Tidigare Kliniska Studier
==

Necrosis

Necrosis

©

e 3 ambusol

Fas 2 klinisk studie med

CT-Scan efter 14 dagar

Studie

tre patienter

O Uppsala

O Uppsala

Studieplats
Akademiska sjukhuset i
Uppsala, Sverige

g Diagnos

Inoperabelt astrocytom, (WHO Grad Lll)

Utvarderingsmal

Att utvirdera effektivitet samt att bedéma

systemiska risker och biverkningar av behandlingen
Primara fynd (14 dagar efter avslutad behandling)

Omfattande nekros inom tuméren. Inga
behandlingsrelaterade systemiska biverkningar
observerades.

Uppsala studien var N = 3 (patient antal)
Umea studien var N = 10 (patient antal)

ok

Studierna utformades for att validera behandlingens effekt- och sdkerhetsprofil
samt generera ytterligare evidens for dess cytolytiska effekt pa gliomceller, vilket
starker dess terapeutiska potential och fortsatta kliniska utveckling.

Bade Uppsala och Umea studierna var icke randomiserade fas 2 kliniska studier
som var godkédnda av Svenska Likemedelsverket.

Indikation Status
Inoperabelt astrocytom

(WHO Grade llL-lV)

Fokus
Effekt- och
sakerhetsutvardering

Y,

P73
Fullstandig
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Ambusols Tidigare Kliniska Studier

000 | Tio gliompatienter behandlades med Ambusols metod vid Norrlands universitetssjukhus i Umed. Behandlingen

tolererades val utan biverkningar och visade pa fullstandig cytolys (destruktion) av cancercellerna.

Patient 1 (i\terfall, hogerfront/central)

Illustrativ MRI progress over tid

pares; T q
hoger epileptiska Base fall Tidig respons Efter behandling
1 50 ater front/centralt 2.4 0 anfall 3 Stral,kemo PD 4.5 (Innan behandling) (-4 veckor) (-14 veckor)
vanster
2 67 Prim front/central 4.0 - Nej - Stréal CR 8
hoger
3 67 Prim temp/central 3.8 1 Nej - Strél, kemo PR 11
vénster Dysfasi;
4 48 Ater temp/central 5.7 1 pares 2 Stréal, kemo PD 25
vanster/front -
5 59 Prim occipital 5.6 3 Nej Stral PD 6
6 45 Prim vanster central 3.0 2 Nej - Stral PR 8
7 64 Prim vanster central 2.5 1 Nej - Stral, kemo SD 12
8 73 Prim héger central 5.1 1 Nej - Stréal PR 30
9 52 ater vanster occipital 6.0 Nej - Strél, kemo PD 9 . - . P . o
P ! Bilderna ar illustrativa for forvantat behandlingssvar baserat pa
10 62 prim vénster central 7.7 2 Nej Stral sSD 3 patient 1:s karaktéaristika som observerades i Umea-studien.
Storlek & WHO Pres. Status @ Biverkning CTCAE
0= (rEIRELEY Inga Common terminolo; iteri
.. . N = gy criteria
Tgmorens Slorsta 1=begrénsad aktivitet behandlingsrelaterade - )
diameter 2= ambulerande, oférmogen att arbeta neurologiska For biverkningar v.3.0
3= begransad egenvard f i
Z\;epr:?tlenrgazres. (2 = mattlig, 3 = svar)
©
Sp* ambusol
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Patientframgangshistorier

Baserat pa tidigare fas 2-studier fran Uppsala och Umea vidareutvecklades Ambusols metod. Patienterna nedan behandlades manuellt och utan Ambusols unika kateterteknik. Detta
visade att metoden fungerar, men manuell administrering ar varken regulatoriskt eller kommersiellt accepterad/gangbar.

i

Utmaningar fore Ambusols behandling

Bada patienterna led av aggressivt, recidiverande glioblastom med en
medianodverlevnadsprognos pé endast 15 manader efter diagnos.

Traditionella terapier hade inte lyckats hejda tumorprogressen, vilket ldmnade
begransade alternativ och lag livskvalitet.

Glioblastoms behandlingsresistens och néarapa universella recidiv gjorde
langtidsoverlevnad extremt osannolik.

O & &

Dessa fallillustrerade det akuta behovet av innovativ behandling.

Dessa patienter behandlades efter vidareutveckling av

nll behandlingsprotokollet och behandlingsmetoden, vilket resulterade .
i forbattrad administrering, malsokning och kliniska resultat. Am bUSOlS beha nd ll ngS resu ltat

o

& O

Den kvinnliga patienten ar fortfarande tumorfri 9 ar efter behandling, vilket vida 6vertraffar
overlevnadsforvantningarna vid recidiverande glioblastom.

&) Patient Bakgrund

0 36-arig kvinna med recidiverande glioblastom behandlad 2017. Den manliga patienten uppvisar inget tumaérrecidiv 4 ar efter behandling av en mycket

aggressiv tumor, vilket demonstrerar behandlingens effektivitet.
° 58-arig man med mycket aggressivt glioblastom behandlad 2022.

Bada patienterna bedémdes vara terminala utan kvarstaende effektiva U P El oL AU I SOeln e R U ) S et 5 UL LGE TR,

behandlingsalternativ.

Endast 7 dagar (en vecka) av terapi kravs.
@ Léngtidsuppfoliningar visade inga tecken p& tumérrecidiv. Med Ambusols unika och patenterade kateterteknologi kan kommande patienter
behandlas effektivare och med hogre sdkerhet, samtidigt blir behandlingsmetoden
regulatoriskt accepterad och kommersiellt skalbar.

O3 O B
0O 000 066 o

.-.?' ambusol
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9-arig recidivfri overlevnad

0 Initial tumér a Aterfall e Uppfoljning o Kvinna, patient, 36 ar
Fére behandling - 3 manader efter initial - 5 ar efter behandlingen =y - Aterfall aggressiv glioblastom

behandling

Viktiga Resultat

9-arsuppfoljning

Tumorfri overlevnad

Inga tecken pa tumor recidiv

B 4 &
Wi
Pl

Uppfoljande bilddiagnostik visade

Bevarad omgiven hjarnvavnad

OIORCES

Initial MRI visade en aggressiv snabbt radiologiskt recidiv. Uppfoljande bilddiagnostik Kvarstaende radiologisk
tumor i héger parietooccipitala Postoperativa forandringar férelag med visade inga tecken pa respons

regionen. Pataglig svullnad kring en recidiverande kontrastuppladdande tumorrecidiv. Stabila

tumoren, signifikant volymeffekt massa i hoger parietooccipitala postbehandlingsférandringar Langtidsoverlevnad vid en
och hjarnans mittlinje var regionen. Pataglig svullnad kring forelag, och omgivande mycket aggressiv cancerform
férskjuten mer dn 1,7 centimeter. tumoren kvarstod tillsammans med hjarnvavnad var bevarad.

pagaende volymeffekt.

@ 9-a rig recidivfri overlevnad | visar langvarig och hallbar respons hos en ung patient med recidiverande aggressivt glioblastom

'.7' ambusol
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4-arig recidivfri overlevnad

0 Initial tumor
Fore behandling

Symtomen inkluderade partiella
epileptiska anfall, dysartrioch
dysfagi.

Kontrastférstarkt MRT visade en
tum©éri hoger temporoparietala
regionen.

Histopatologi bekraftade diagnosen
hogmalignt glioblastom. Den
molekylara profilen visade p53-
muterad och ATRX vild-typ.

..?' ambusol

. Uppfoljning
Postoperativ e

Efter operation - 4 ar efter

recidivbehandling

Kontrastforstarkt postoperativ MRT
bekraftade forekomst av
kvarvarande tumorvavnad som inte
avlagsnades under operationen.

Uppfoljningstiden var 4 ar efter
behandling. Kontrast-MRT visade
inga tecken pa tumorrecidiv hittills.

INVESTMENT MEMORANDUM
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e

Man, patient, 58 ar
- Recidiverande aggressivt
glioblastom

Viktiga Resultat

4-arsuppfoljning

Recidivfri overlevnad

@
®
©
@

Inga tecken pa tumorrecidiv

Bevarad omgivande
hjarnvavnad

Kvarstaende radiologisk
respons

Langtidsoverlevnad vid en
hoggradig aggressiv cancer
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Behandlingsfordelar jamfort med traditionella metoder

Ambusols Behandling Standard of care- dagens metod

— Kort behandlingstid L. Bohandiings __, =t Lang behandlingstid
0 Enveckas behandling (7 dagar) som en tid H Manga manader av l6pande kemoterapi (cellgifter) - och

kombinationsbehandling med dagens metod. strédlbehandling i flera cykler.

Betydande biverkningar

Manga av de vanligaste kemoterapialternativen ar
forknippade med trétthet, illamaende och krakningar,
levertoxicitet med mera.

Minimala till hanterbara
biverkningar

Biverkning
ar

Vél tolererad med &g risk for systemiska biverkningar.

@ Precision & malinriktad Ll
Angriper metabola sarbarheter i aggressiva cancerceller

Icke specifik inriktning

Paverkar bade tumorceller och friska celler i hjarnan, vilket
kan bidra till recidiv.

Malinriktad
metod

|
o | =

samtidigt som frisk hjarnvavnad skonas.

Teknologisk
afordelar __g

Traditionell leverans

Systemisk leverans genom hela kroppen med begréansad
forméga att nd och rensa tumoéromradet

Patenterad kateterteknologi

Hogprecisionsleverans och samtidig borttagning av
nekrotisk tumorvavnad.

Begransad overlevnadsfordel

e Median ytterligare 6verlevnad, cirka 2,5 manader trots
aggressiv behandling

Forlangd overlevnad

Tva patienter lever fortfarande 9+ respektive 4 + ar efter
behandling, lAngt bortom prognosen.

'.?}" ambusol @

Resultat —e

£
34

Ambusols metod ar utformad fér att komplettera nuvarande standardbehandling. Malet ar att férlianga
overlevnaden och forbattra livskvaliteten for cancerpatienter globalt genom att just kombinera
Ambusols metod med befintliga behandlingar.

INVESTMENT MEMORANDUM




Patentplattform

GLOBALT SKYDDAD PLATTFORM - DESIGNAD FOR ATT VINNA.

'.:-' ambusol

PATENT FAMILJ 1

Kérnan i var plattform

PATENT FAMILJ 2

Byggd for verklig anvdndning

PATENT FAMILJ 3

Kontroll pd molekylér niva

PATENT FAMILJ 4

Maximal celléverlevnad

PATENT FAMILJ 5

Fran celler till komplexa
védvnader

Var immaterialrattsportfolj, som ar deli Fluicells globala och exklusiva licensavtal, skapar skydd 6ver hardvara, metoder, material och 7+
kliniska tillampningar. Detta gor det exceptionellt svart och kostsamt for konkurrenter att replikera eller konstruera kring var plattform.
Dessutom pagar l6pande inlamning av Ambusols egna specifika och kateterrelaterade patent. Tillsammans utgor dessa delar en unik
och mycket solid immaterialrattsplattform.

VAD DET SKYDDAR

PATENT STATUS & TACKNING

BEVILJAT

US9671366B2, US9126197B2
EP3023151B1

HUVUD INNOVATION

Skapar en lokaliserad, recirkulerande
vatskezon som mojliggor precis leverans
till en enskild cell eller malomrade utan
att skada omgivande vavnad.

@ Omfattar 13 stora marknader

BEVILJAT

Skyddar enhetsarkitekturen och

i . A, US20140147930A1
granssnittet som mojliggdr somlos
integration med automatiserade PAGAENDE
system och arbetsfloden. EP3885045B1

@ Omfattar 7 stora marknader

BEVILJAT

Mojliggor framstallning och

modifiering av vatskemembran och EP2945746B1
ytkemi for att kontrollera s e
cellbeteende och FL 2l
vavnadsinteraktioner. US20170157644A1

Omfattar 7 stora marknader

BEVILJAT

Skyddar var recirkulerande metod som

levererar nara 100% celloéverlevnad US12012578B2

genom att eliminera skadlig skjuvning EP3568195B1

(fysisk och mekanisk deformation) och

kontakt. @ Omfattar 13 stora marknader

BEVILJAT

Omfattar automatiserade system och EP4048331B1 CN114867499A

metoder for att generera komplexa 3D- PAGAENDE CA3154441A1

biologiska strukturer i stor skala. US20220389373A1 IN20221702852D
£

@ Omfattar 5 stora marknader

Prominenta marknader
tackta (beviljade)

VARFOR DE AR VIKTIGT

@ @ @ @ @

INVESTMENT MEMORANDUM

30+

10+ a2

TH Hogvardiga
Patent beviljade .
e 5vjer patentansékningar under Globalt forsvarsskydd med
behandling langsiktig exklusivitet

YTTERLIGGARE KLINISKA
TERAPIER

Hindrar konkurrenter
péa den grundlaggande
nivan - var
lokaliserade
leveransteknologi ar
skyddad.

Patent familj 6

@ Kliniska

leveransanordningar

Sakrar vart kommersiella
ekosystem och intakter
av forbrukningsvaror som
i behandlingsmetoden.

Skyddar anordningar for
kontrollerad leverans av vatska
och celler direkt in i mansklig
vavnad

Patent familj 7

Optimerade kliniska
protokoll

Forhindrar andra fran
attreplikera de yt-
teknik metoder som

gor var plattform unikt Omfattar optimerade metoder

effektiv. och protokoll for behandling av ett
medicinskt tillstdnd hos en
manniska med hjalp av
Ett genombrott som kontrollerad leverans av vatska
konkurrenterinte kan och celler
kopiera —vilket ger en
tydlig och bestaende STRATEGISK BETYDELSE

fordelinom bio-

printing. Utvidgar skyddet fran forskningsverktyg

till humanterapi

Positionerar oss for att
aga framtidens
automatiserade
vavnadstillverkning
over alla stora
farmamarknader.

Skapar en tydlig bana for klinisk
oversattning och regulatorisk fordel

Oppnar marknader virda flera miljarder
dollarinom onkologi och regenerativ
medicin

Forstarker ytterligare var plattform langt
iniframtiden
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Kliniska studier i Kina

Varfor Kina?

AstraZeneca, Merck & Co., GlaxoSmithKline och Sanofi finns dar.
Orsakerna ar oovertraffad patientskala, klinisk excellens, snabb adoption
av innovationer samt starkt politiskt stod. Detta skapar en unik miljo for
innovation och kommersialisering.

For Ambusol och vara kommande glioblastomstudier samt planerade

kommersialisering ar skalen desamma.

al

STORSTA GBM-
MARKNADEN

>50,000

Nya GBM-fall arligen
~2x Europa & ~4x US

SNABBARE KLINISKT
GENOMFORANDE

*  Snabb tillgang till stora

GBM-patientpopulationer.

. Kortare rekryteringstider.

. Snabbare generering av
POC-data.

Varfor investerare bryr sig:

Snabbare klin
kapitalintensi
tillavgorande
kommersialis

'.?' ambusol

iska milstolpar minskar
teten och forkortartiden
vardedkningar genom
ering.

(2]

(@

®

VARLDSKLASS KLINISK
EXCELLENS

Ledande sjukhus och
nyckelpersoner med djup
expertis och beprovad
erfarenhet inom GBM-forskning
och studier.

=

26,000

Nya GBM-fall arligen
| Europe.

=

=

12,000

Nya GBM-fall arligen
1 USA.

OOVERTRAFFAD PATIENT

£ TILLGANG
~ O
~ Stora, behandlingsnaiva
patientpooler och diversifierade
populationer mojliggdr snabb
rekrytering och rikare kliniska
insikter.

=

=

=

=

=

S

50,000

Nya GBM-fall arligen
I Kina

KOLLABORATIVT
EKOSYSTEM

Starka partnerskap 6ver sjukhus,
forskningsinstitut, biotech och statlig
sektor driver innovation fran bank till

sangkant.

KOMMERSIALISERINGSFORDELAR | KINA

LAGRE KOSTNAD FOR
KLINISK UTVECKLING

*  Signifikant lagre kostnader
for studiedrift jamfort med
USA/EU.

¢ Tillgang till specialiserade
neuro-onkologiska centra.

O Effektiv infrastruktur for
translationella studier.

Varfor investerare bryr sig:

Forbattrar kapital effektiviteten och
forlanger den operativa rackvidden.

STRATEGISK &
REGULATORISK
POSITIONERING

©

v

. Kina prioriterar innovativa
onkologiterapier.

¢  Vaxande stod for
avancerade

behandlingsmodaliteter.

¢ Potentiell vag for
snabbare lokal adoption.

Varfor investerare bryr sig:

Tidigare marknadstilltrade 6kar
strategisk valfrihet.

INVESTMENT MEMORANDUM

o

EN KANAL TILL
GLOBALT
PARTNERSKAP

@

*  Tillgang till Lakemedels-,
sjukhus- och bioteknik-
ekosystem.

e Mojligheter for licensiering
och samutveckling.

. Bygger globalt relevanta
kliniska datamangder.

Varfor investerare bryr sig:

Skapar flera icke-utspadande
kommersialiseringsvagar.

(

P
im

(5]
A

o

SUPPORTERANDE MILJO

Statlig prioritering av innovation,
tillsammans med gynnsamma
policyer och finansiering,
paskyndar tillgdngen till
avancerade terapier.

INGANG TILL DEN
STORSTA GBM-

[]I][] MOJLIGHETEN GLOBALT

* 50,000 nydiagnostiserade GBM-
patienter arligen.

*  Storsta tillgangliga GBM-
populationen globalt.

. Betydande otillfredsstallt behov
med begransad terapeutisk
innovation.

Varfor investerare bryr sig:
Kommersiell skalpotential 6verstiger

vasentligt de flesta vasterlandska
marknaderna.
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Vara partners for kliniska studier

Ambusol har etablerat partnerskap med fyra av Kinas ledande sjukhus for sin planerade proof of concept fas 2B-studie inom glioblastom. Detta positionerar
bolaget pa en av varldens storsta glioblastommarknader, med 6ver 50,000 nya fall arligen, jAmfort med cirka 26,000 i Europa och 12,000 i USA.

TianTian Sjukhus Huashan Sjukhus Xiangya Sjukhus Reniji Sjukhus
Beijing Shanghai Changsha Shanghai
I] Universitetssjukhus i
fe ~ 3,180 0[] toppklass Nationellt centrum for @ Ledande inom onkologi
GBM-fall arligen precisionsmedicin och kliniska studier
Ki ledand ﬁ Stark meritlista inom
inas ledande . :
neurokirurgiska klinisk forskning 0O  Hogrekyteringskapacitet % Starlf mult|d|_30|pl|nar
centrum Omfattande G ochinfrastruktur studiekapacitet
T . . internationellt
‘q' Plonjar inom innovativa @ samarbetsnatverk Beprovad expertis i

< neurokirurgiska terapier Qp Fokus pa translationell @ genomforande av
forskning och innovation i
ﬁ Omfattande erfarenhet & komplexa studier
av klinisk forskning

Potential for Stark grund fér

Tillgang till stora, x -
Partnerskap med "." hogkvalitativa HHH X)arrslsrs\:(r::isnlf(rhar:tsrt;:uhr m ::I:l;lt)::; oeh A/l. kommersialisering
toppinstitutioner . patientpopulationer A g and och ledarskap
genomforande

..?° ambusol
INVESTMENT MEMORANDUM 17



Hur vi genomfor kliniska studier i Kina
En strategisk plattform for att driva tillvaxt och skapa varde

O - 0 —
EE] —> E‘@ —

©

=Kk

s —

SITE-AKTIVERING &
PATIENTREKRYTERING

® Aktivering av toppklass
sjukhus och studiecenter

e Stor GBM-patienttillgang
mojliggor snabb rekrytering

Realtidsdvervakning och
datadversyn

VARFOR MODELLEN AR BATTRE

STUDIEDESIGN & REGULATORISK
PROTOKOLL INLAMNING
e Kinaspecifikt protokoll ® [IT-ansdkan/etikprévnings
optimerat for snabbhet och godkannanden
genomforbarhet
Utnyttja prioriterade
e Engagemang med ledande ® granskningsvagar
nyckelopinionsledare och
neuro-onkologiska centra Anpassning till NMPA
e Regulatorisk konsultation fér e (Kina), EMA (Europa)
végledningsanpassning och FDA (USA)
SNABBARE LAGRE

KOSTNAD

AVRISKAD

UTFORANDE o - OOO UTVECKLING
m Utnyttja Kinas snabbhet S SRR R " =
/ L ’ J studiekostnader C D’) Big pharma"-beprévat nm_l]

stora patienttillgdng och

regulatoriska flexibilitet. el SIEmE LA

och Europa.

AMBUSOLS FORDEL

En kapitaleffektiv, partnerdriven modell som accelererar
kliniskt vardeskapande pa varldens storsta GBM-
marknad - utan att skapa utspadning for aktiedgarnai
moderbolagsstrukturen (Ambusol AB(publ)).

°.’J»' ambusol

med stora patientpooler
levererar robusta,
verklighetsbaserade data.

e >50,000

+
cOn Nya GBM-fall arligen E =
iKina
Storsta marknaden
globalt
INVESTMENT MEMORANDUM

@ ./f|/ll . (5

STUDIEGENOMFORANDE AV.!-ASN|NG &
& DATAGENERERING NASTA STEG
o Studiedrift 6ver Datadrivna och
samtliga platser ° tydliga besluts-
punkter

Hogkvalitativa data och

° . « . .
sakerhetsovervakning oy e HllE e
kommersialisering

Interims analys for
tidiga insikter

KAPITALEFFEKTIVT

STRATEGISK . ’ .
HANDLINGSFRIHET itudlerna f'ln'anS|eraS av
mbusols joint venture
Data och godkdnnanden bolagiKina (J.V./SPVs),
oppnar for globala betydande att det inte blir
partnerskap, licensiering nagon utspadning for
och samutveckling. agarna pa Ambusol AB-
niva.
FLERA SPVER
_ ) 100%
Flexibel struktur for
att skala indikationer % Studiekostnader
ochregioner finansierasinom

SPV:er/J.V.

18



J.V struktur i1 Kina

R

@

En strategisk plattform for att driva tillvaxt och skapa varde.
Genom denna modell uppstar ingen utspédning for aktiedgare i
Ambusol AB (publ), da eftersom investeringar for kliniska tester
och efterféljande kommersialisering — antingen gors direkt i
Ambusol China J.V. eller i de separata SPV:erna (dotterbolag till

J.V. bolaget.

Kinesiska partners

Strategiska investerare,

s-ambusol
Agare till teknik, patent, data och resultat
(Sverige)
L5 =
Q- A &
Patentskyddad

teknologi och
immateriella

Kliniska data
och klinisk
erfarenhet

Al-plattform
och innovation

Tillverkningsex
pertis

Global Strategi

lakemedelsbolag, CRO:er
(kontraktsforskningsorganis
ationer), sjukhusgrupper och
finansiella institutioner.

tillgangar

Vart uppdrag i Kina

Leverera banbrytande
GBM-terapi till patienter
genom en skalbaroch
kapitaleffektiv
kommersialiseringsmotor.

®

Ambusol China J.V 100 % agt av 00
Ambusol Sverige : i Sl )
Agarpartnerskap

(Hong Kong)

v ¥

! SPV 1
(e.g.,Beijing)

Klinisk utveckling och
kommersialisering

Accelererad
implementering pa sjukhus

Starka relationer med Tier
1A-sjukhus och engagemang
frdn Key Opinion Leaders
(KOL:er)

..:-' ambusol

SPV 2 e®o

+
EE (e.g.,Shanghai)

Klinisk utveckling och
kommersialisering

-~ of

v v

SPV3
&A@ (e.g..Shenzhen)

Klinisk utveckling och
kommersialisering

Ytterligare
SPV:er vid behov

|

Mojlighetsspecifika
SPV:er for att expandera

indikationer eller regioner

KOMMERSIALISERINGSEFFEKT

Skalbar regional j Marknadstilltrade ® O Y
expansion
. . > I I Samarbete med —_> "‘
Replikerbar modell dver l strategiska parters och
provinser och regioner regelverksanpassning
INVESTMENT MEMORANDUM

Finansiering for kliniska studier och
kommersialisering

Kinesiska partners tillhandahaller kapital for kliniska studier och
kommersialiseringsaktiviteter. Cirka 20-30 miljoner SEK kravs for att
slutféra kommande fas 2B-studier. Om sjukhusen, vilket de tidigare
indikerat, tar kostnaderna for studierna kan beloppet reduceras med
cirka 50 procent.

Medel kan investeras pa JV-niva eller i valfritt specifikt SPV
(dotterbolag till JV) beroende pa investeraren.

Ambusol behéller globalt &gande avimmateriella rattigheter och
strategisk kontroll, daringen extern investerare 6ver tid innehar mer
an 49 procent, vare siginagot SPV eller i JV-bolaget.

Global

Hallbar intaktstillvaxt partnerskapsflexibilitet

Langsiktigt 4 %
vardeskapande i Kina ¥
och utanfor

Licensierings-,
samutvecklings- och
underlicensieringspotential
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Fran klinik till marknad

FAS 1
PLATTFORM
2026

. Etablering av Kina-JV

. Partnerskap med topprankade
sjukhus och KOL:er (key
opinion leaders)

. Tillverkning och jamférbarhet

C Fardigstallande av lIT-
protokoll samt forberedelse
forinldmning

STRATEGISKT UTFALL

Operationell beredskap for
IIT-start

FAS 2
IIT-GENOMFORANDE
Q12027 - Q4 2027

818 DECREE IIT PATHWAY

¢ lIT-ansdkan enligt 818-férordningen
(NHC - Nationella
sjukvardskommissionen)

* Etikgodkannande (lokalt)

¢ Initiering av progressivIIT med 75
patienter

*  Generering av “real-world” data fran
patientstudien

STRATEGISKT UTFALL

Proof-of-Concept (POC)
China

FAS 3
REGULATORISK POSITIONERING
2027 - 2028

* Interims avlasningav IIT-data
(sakerhet och effekt)

¢ Engagemang med NMPA (Kina) och
FDA (USA)

¢ Genombrottsterapi designering
(Breakthrough Therapy
Designation, BTD)

* Fardigstallande av global
regulatorisk strategi

STRATEGISKT UTFALL

Accelererad vag till villkorligt
godkannande

FAS 4
VAGEN TILL GLOBALT
GODKANNANDE
2028 - 2029

¢ Slutférande av IIT

* Intakter pdborjade i Kina (villkorat av
godkénnande enligt
818forordningen)

¢ Ansokanom villkorligt godkédnnande
(NMPA)

* Platsselektion och initiering av
bekraftande studie med 300
patienter (USA)

STRATEGISKT UTFALL
Villkorligt godkannande beviljat

FAS 5
FULLSKALIG KOMMERSIALISERING
2029 - 2030+

*  Sjukhusadoption och
ersattningsmodelli Kina och USA

* Kommersiell lansering och
expansioni EU

* Slutférande av post-marketing-
studie

STRATEGISKT UTFALL

Kommersiell lansering och
intdktsgenerering

@

V]

1IIT ANSOKAN (818
Decree)
Q32026

VARFOR
DENNA ©
VAG

..7' ambusol

KEY MILESTONES

W

v 2

. i ANSOKAN OM BTD-STATUS VILLKORLIGT KOMMERSIELL LANSERING
FORST{,\::;\TIENT D ATPAT\E,LLISSIES\‘RG nr (BREAKTHROUGH THERAPY GODKANNANDE (KINA) OCH EXPANSION IN
Q1-Q2 2027 03-Q42027 DESIGNATION) HAR LAMNATS IN (KINA) 1USA
Q3-Q42027 2028 2029
Nyttjar 818 11T dekretet for © _ Kostnadseffektiv7s- @ Tvdigvagtilvitiorat 7
kostnadseffektivare P?tlent studie som n;lln?kar godkanna_nd.e oc_:h fullskalig @
utveckling risken genom datatillgang kommersialisering

INVESTMENT MEMORANDUM

‘

@

GLOBAL
KOMMERSIALISERINGS
EXPANSION
2029+

Riskreducerad utveckling.
Snabbt virdeskapande.
Redo for varlden.
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Kapitalbehov — allokering och vardeutveckling

Milstolpsbaserad finansiering anpassad till var kliniska lIT-fardplan i Kina och kommersialiseringsvag

OPTIONELL
EXPANSIONSFINANSIERING

RUNDA 1 — 2025

Fulltecknad, 12,25M SEK -
Oktober

OVERTILLDELNING RUNDA 1 - 2026 e
@ Upp till 14M SEK

KAPITAL ANVANDNING

*  Fortsatt utveckling av kateter

*  Forberedelser for tillverkning

*  Kompletterande IP- och ODD-ans6kningar
samt licensavgifter

*  Forberedelser for lIT och regulatoriska
processer

*  Etablering avjoint venture i Kina
Rorelsekostnader

@ STRATEGISKT MAL

Uppna beredskap for IIT-start.

RUNDA 2 — 40M SEK
2026-2027

KAPITAL ANVANDNING

Kateterutveckling slutford
Kompletterande IP-ansékningar
lIT-férberedelser slutférda
Licensavgifter
Sakerhetstestning av kateter
Tillverkning av kateter
Regulatoriskt engagemang
Operativa kostnader

@

STRATEGISKT MAL

Generera lIT & Proof of
concept data.

RUNDA 3 — 250M TILL 300M SEK
PARTNERBACKAD FINANSIERING

e TRIGGER

Positiv [IT / PoC data

TYP AV INVESTERARE

Kinesiska strategiska
investerare
Lakemedelspartners
Sjukhusgrupper
JV-/SPV-investerare

©

CLINICAL & COMMERCIAL INFLECTION POINTS

= .. ® I
— | ° 7Y all
- . PRELIMINAR
IITANSOKAN (818 FORSTA PATIENT DATAAVLASNING
Decree) (FP) nT
Q32026 Q1- Q22027 Q3-Q4 2027
VSR ™\ RISKMINSKAD
/ e% ‘:‘ KA'PIT-AL-EFFI-ElfTIV /v ) UTVECKLING
\Ty paucennelistaticist \\ J__/ Stegvis finansiering

skede innan ytterligare
kapital tillfors

..?' ambusol

knuten till kliniska delmal

(CONDITIONAL)

KAPITAL ANVANDNING

¢  Forberedelser for

kommersiell lansering
¢ Utdkade kliniska studier °
¢ Marknadstilltrdde och

ersattningsfragor
*  Skalning av

kommersiell

infrastruktur

STRATEGISKT MAL

Villkorligt godkannande och
kommersialisering

L4

—
ull
VILLKORLIGT
GODKANNANDE EXGPI:L\ONBSAI(I'-)N
OCH INITIALA 2029+
INTAKTKER (KINA)
2028
STRATEGISK _~~—~_ KOMMERSIALISERI
0o FLEXIBILITET /J NGSINRIKTAD
'-‘, Kina-JV och SPV-struktur lll / Intaktsgenerering kan
mojliggor flexibla & a potentiellt paborjas
partnerskapsvagar fore den storsta
expansionsfasen
INVESTMENT MEMORANDUM

(VID BEHOV)

@

* Globalexpansion
Kompletterande studier
* Internationalkommersialisering

SYFTE

KOMMENTAR

Kan potentiellt minskas genom tidiga
intakter fran Kina fran 2028 och
framat

SKAPAR SIGNIFIKATIVT OKAT VARDE
40M SEK | RUNDA 2

En investering som skapar betydande mervarde inom
teknikplattformen, ett stort behandlingsmervarde for
patienterna och bolagsvarde for 4garna. Den avancerade
katetertekniken med integrerad Al TEKNIK, mojliggor
forbattrade patientresultat, starkare immaterialrattsligt
skydd och hogre attraktivitet for sjukhus att inféra
l6sningen. Rundan om 40 miljoner SEK avses genomfdras
till en betydligt hogre vardering an nuvarande runda, givet
de viktiga tekniska milstolpar som har uppnatts.

AKTIEAGARANPASSNING

=
/ W

\ l | Ambusol behaller strategisk
\_ 7  majoritetskontroll dver JV-

strukturen

21



Finansiell prognos och marknadspenetration
MARKNADSPENETRATION (%) - KINA, USA, EU

28,86%
25,62%

21,63%

19,86%

16,94% 16,52%

12,31% 12,02%

_ - -1

13,82%
China (CN) United States (US) European Union (EU) Total (SEK M)
m 2027 206 0 (] 206
m2028 206 (] (] 206 0.96% 10,32%
H2029 739 353 498 1590 ’
0,03%
2030 1478 837 228 2543 g 4,78%
2031 2365 1435 302 3497 — 2,78%
2032
3991 2152 308 6451 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
2033 4582 3467 326 8375
2034 5882 4304 927 11114 e China (CN) == United States (US) e European Union (EU)
p, Stark intaktstillvéaxt 6ver alla nyckelmarknader Accelererande marknadspenetration
ol I Prognostiserad total intakt forvantas uppga till 11,1 miljarder SEK &r 2034, @ HmlBUSie (DSOS USRS DAITEE 28 proCei penslaiem | L, 2
drivet primart av Kina, féljt av expansion i USA och EU. procenti USA och 14 procenti EU ar 2034, vilket aterspeglar stark adoption

och ett otillfredsstallt medicinskt behovinom GBM-behandling.

°.’J»' ambusol
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Emissionsvillkor

Emittent Ambusol AB (publ)

LEl-kod 636700XNUHQ9LDSISN71

|i

Instrument Stamaktie (endast en aktieklass forekommer | bolaget)
G Emissionsvolym 7 MSEK, motsvarande 35 000 nya aktier, med en oévertilldelningsoption om ytterligare 35 000 aktier.
Teckningsperiod Maj 29 - Juni 15, 2026
Q Tilldelningsbesked Tillkdnnages genom utsdndande av avrdkningsnota

=i Betalning Betalningsinstruktioner framgar av avrakningsnotan

o8 Teckning Erbjudandet riktar sig till befintliga aktiedgare och en utvald grupp investerare.

n
&

© Ppris 200 SEK per aktie

E Vardering 218 MSEK (pre-money)

Minimiinvestering 10,000 SEK (50 aktier), darefter | poster om 4,000 SEK (20 aktie)

o

Fortsatt kateterutveckling, forberedelser for tillverkning, lIT-/ODD, regulatoriska forberedelser, ytterligare IP-ansokningar/licensavgifter,
Syfte etablering av Kina-JV samt operativa kostnader.

i

m Rapportering Bolaget rapporterar halvarsvis och revideras arsredovisning arligen

Planerad investerarexit under 2028-2030 genom forséaljning av bolaget till en storre aktor eller en bérsnotering (IPO).

@ Roster En rést per aktie

[:_;] Registrering Bolagets aktier dr elektroniska och aktieboken forvaltas av Euroclear Sweden AB

% Arvode Radgivare, i forekommande fall, kommer att erhalla ersattning av bolaget vid slutférande av transaktionen, beroende pa utfallet.

..“v' ambusol
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Marknadsexpansion och mojligheter

EXPANSION PA STORA MARKNADER MED HOG TILLVAXT

KONSTRUERAD
FOR FRAMTIDENS

CANCERVARD

Odovertraffad precision
Riktar sig mot tumorceller pa
cellular niva.

Utformad for att vara icke-
toxisk

Friska vavnader skonas och
patientens livskvalitet bibehalls.

En veckas behandling
Minimal belastning. Maximal
effekt.

Plattformen
Har potential att appliceras brett
pa flera olika solida cancertyper.

Ambusol har potentialen att

0.’}' ambusol

PROSTATACANCER

Inriktning mot en &rlig marknad som
prognostiseras vaxa fran 14,71 miljarder
USD &r 2024 till 34,28 miljarder USD ar
2034. Ambusol avser att replikera sin

framgang vid behandling av aggressiv
prostatacancer.

Samlad mojlig

$1 4.71B N $34,28B marknafisvolym
2024 Marknad 2034 Marknad (TAM) ar 2034
BROSTCANCER $ 1 2 O B +

Over alla fyra
cancerindika
tionerna

<A> Brostcancermarknaden varderades till

Sy 36,5 miljarder USD &r 2024 och &r
prognostiserad att vaxa till 66,1 miljarder
USD &r 2034. Har finns betydande
tillvaxtmojligheter genom Ambusols

precisa behandling med lag
biverkningsprofil.

$36.5B —
2024 Marknad

$66.1B

2034 Marknad

En transformerande investeringsmojlighet

Ambusol representerar en unik mojlighet att investera i ett bolag
med banbrytande teknologi, kliniskt bevisad framgang och
potentialen att forandra behandlingsresultaten for miljontals
patienter varlden Gver.

marknads

I Block Buster
I I potential

INVESTMENT MEMORANDUM

$2.92B _
2024 Marknad

'

$11.1B —
2024 Marknad

PANKREASCANCER

Med en marknad p& 2,92 miljarder USD &r 2024
som forvantas nastan fordubblas till 4r 2030,
utgor pankreascancer ett naturligt ndsta steg for
Ambusols riktade metabola terapi.

$5.5B

2034 Marknad

HUDCANCER

Ambusol riktar in sig pa hudcancermarknaden
som uppgar till 11,1 miljarder USD ar 2024
och férvantas vaxa till 22,9 miljarder USD ar
2034, genom att utnyttja sin patenterade
lakemedelstillforselteknologi for lokal
behandling.

$22.9B

2034 Marknad

Betydande
Skalbar

O medicinskt
OMO behovsom @ global
CD) idag inte ar modell

tillgodosett

24



Ambusol | korthet

Aktiepris | - )
}&% 13,78% Aktiedgare Procentuellt d4gande
200 SEK

DISTRIBUTION AV AGANDE

Holger Ronquist 13,78%
S Maximilian Teland
0 . aximilian Telander 13,68%
<> -

5 Pre-Money Vardering o |
== 218 SEK 2 Gunnar Ronquist 18,46%
Goran Ronquist 13,68%

18,46%

Aktieégare Frederic Telander 31,78%
‘D/ 233 Ovriga (233 Aktieagare) 8,60%
Individer & Bolag Totalt 100%

KEY HIGHLIGHTS
0Qo 000 D =%
Storsta aktieigaren och en Ovriga grundare oL - et
: g ' o Bred aktie dgarbas Intresseharmoni Byggd for tillvaxt
av grundarna Holger Ronqw?t, MaX|m!l|an Teland.er, RS R S e En solid Agarstruktur som stodjer
Gunnar Ronquist och Goran Ronquist SR DA EREEr el Mok langsiktigt engagemang och Ambusols uppdrag att skapa langsiktigt

Frederic Telander ar storsta aktieagare

A H i 0,
med en dgarandelom 31,78%. inneharvar och en mellan 13,68 procent innehartillsammans 8,60%. intressegemenskap med aktiedgarna. varde.

och 18,46 procent.

..?' ambusol
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Regulatorisk Strategi

.."v' ambusol

1. Orphan Drug Designation-férmaner

@ (ODD)

Ger marknadsexklusivitetsskydd i centrala
sarlakemedelsjurisdiktioner sésom EU, USA och
Japan.

Ger tillgang till regulatoriska incitament,
avgiftsreduceringar och protokollstodjande
program.

Moijliggor paskyndad utveckling for allvarliga
otillfredsstéllda medicinska behov sdsom
glioblastom.

Forstarker langsiktig kommersiell férsvarbarhet
och konkurrenspositionering.

Forstarker strategiskt vardeskapande for
framtida partnerskap och kommersialisering.

Vart Matl:

2. Medicinteknisk Plattform &
Regulatoriskt ramverk

° Patentskyddad kateterbaserad lokal

administreringsplattform utvecklad fér
precisionstillférsel.

° Kliniskt protokoll och enhetsinfrastruktur

utvecklade i enlighet med EU MDR

(2017/745/EU).
Ao 1SO 13485
EU MDR ISO quatity
(2017/745/EU) ¥’ Management

Standards

° Kvalitetslednings- och tillverkningsramverk

anpassat till ISO 13485-standarder.

Q Plattformen ar utformad for att stodja skalbar

klinisk implementering och framtida expansion
inom onkologi.

° Kombinationsbehandlingsstrategi utvecklad for

att integreras med nuvarande
standardbehandlingar.

INVESTMENT MEMORANDUM
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3. Klinisk &
Kommersialiseringsstrategi

Inledande fokus péa patienter med recidiverande
och behandlingsresistent glioblastom.

Lokal administrering utformad for att maximera
tumorexponering samtidigt som systemisk
toxicitet minimeras.

Precisionsadministreringsmetoden syftar till att
bevara omgivande frisk hjarnvéavnad.

® | @ | @

Maximera Minimera Bevara frisk
tumérexponering systemisk toxicitet vévnad

Paskyndade regulatoriska vagar fran EMA, FDA
och andra myndigheter kan underlatta framtida
marknadstilltrade.

Regulatorisk strategi kombinerar
sarldakemedelspositionering, proprietar
tillforselteknologi och skalbar klinisk
infrastruktur.

Etablera Ambusol som en globalt skalbar precisionsonkologiplattform som kombinerar sarlakemedelspositionering,
unik Ambusol specifik kateterteknologi och klinisk infrastruktur i linje med EU MDR- och ISO 13485-standarder.
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Aktieagarmaximering genom multipla exitmojligheter

Ambusol bedriver tva parallella spar for investerarexit, i syfte att sadkerstalla maximalt varde for vara aktiedgare. Vi avser antingen att

notera bolagets aktier pa en storre bors eller att sélja bolaget till en etablerad aktor inom lakemedelsindustrin under perioden 2028-2030.
ETT KLART STRATEGISKT MAL

TVA VAGAR TILL EXIT

FORSALINING AV BOLAGET

Till en etablerad aktor inom industrin

Ambusol avser att positionera sig som en attraktiv
kandidat for ett potentiellt forvarv av stora
lakemedelsbolag. Med en banbrytande, icke-toxisk
plattform och en vaxande pipeline 6ver hogvardiga
cancerindikationer kommer Ambusol att vara en
unik och vardefull tillgdng for bolag som soker
starka sina onkologi-portfoljer och paskynda sin

00
Tm%

Var Vision

L o Maximera o
tillvaxt. - .. |
aktieagarvarde genom /
df.lex.lbl(?l ochd | ™ l I
BORSNOTERING (IPO) Isciptinera
exekvering. /

Vid en ledande aktiebors

Ambusol utvarderar IPO-mojligheter pa ledande
borser, inklusive Nasdaq, NYSE och andra. En
borsnotering kommer att 6ka synligheten, starka

\p

vart varumarke, ge tillgang till institutionellt
kapital och positionera Ambusol for fortsatt
tillvaxt och innovation.

Ambusol representerar en unik maojlighet att investerai ett bolag

med banbrytande teknologi, kliniskt bevisad framgang och
potentialen att férandra behandlingsresultaten for miljontals

BANBRYTANDE

TEKNOLOGI KLINISK

BEPROVAD

POTENTIAL

LEDANDE POSITION INOM GBM

Ambusol ligger i framkant av en paradigmskiftande
behandling for glioblastoma multiforme (GBM), en marknad
med ett betydande otillfredsstallt medicinskt behov.

EXPANDERANDE HOGVARDIG PIPELINE

Var plattform har en unik position for att expanderain i
andra stora solida tumorformer, vilket skapar betydande
langsiktigt varde och marknadspotential.

GLOBAL PAVERKAN, MASSIV MOJLIGHET

Ambusols teknologi kan férandra behandlingsresultaten for
miljontals patienter varlden 6ver och generera betydande
avkastning for investerare.

FLERA VAGARTILL
VARDEOPTIMERING

SNABBVAXANDE
MARKNAD

patienter varlden dver.

£ ambusol
INVESTMENT MEMORANDUM
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Valuation & Development History

Professor Emeritus Gunnar Ronquist har dgnat sitt liv at att utveckla en effektiv och patientvanlig metod for att bekampa cancer. Tillkomsten av Ambusol ar resultatet av ett lAngvarigt och framgangsrikt arbete inom
medicinsk forskning som stracker sig 6ver mer an 50 ar. Tillsammans med forskare fran Sverige, Grekland, USA och Indien har 6ver 150 000 timmar dgnats at hans egen forskning och mer an 225 000 timmar &t att
utveckla och forfina Ambusols metod. Dessa insatser —tillsammans med handledning av 35 doktorander — har byggt en djup vetenskaplig grund som ligger till grund fér Ambusols patenterade, icke-toxiska
vatskedistributionsplattform och riktade terapi for specificerade cancerformer. Sammantaget uppgick den globala behandlingsvardet under 2024 fér fem storre cancerindikationer till ver 600 miljarder SEK.

000006

UTVECKLINGSHISTORIA

50+ ars dedikerad medicinsk forskning
av Professor Emeritus Gunnar
Ronquist.

150 000+ timmar dgnade at hans egen
forskning.

225000+ timmar investerade i att
utveckla och forfina Ambusols metod.

Mentor och handledare for 35
doktorander

Globalt samarbete med forskare fran
Sverige, Grekland, USA och Indien.

Djup vetenskaplig grund bakom
Ambusols patenterade, icke-toxiska
vatskedistributionsplattform.

VARDERING

O &0 0 0 0o

I nuvarande och tidigare rundor har vi tilldmpat en
enkel och konservativvarderingsmodell baserad
enbart p4 den tid som investerats i projektet.

Samtliga tidigare direkta investeringar, utrustning,
material, laboratorietid och 6vriga kostnader har
bortsetts ifran.

Globalt och exklusivt licensavtal med Fluicell for
patenterad vatskedistributionsplattforminom vara
specificerade cancerterapiomraden. Detta utgor
den grundlaggande IP-plattformen och kommer att
kombineras med Ambusols patenterade och unika
specifika kateter-1P.

Ambusols metod ar lamplig for flera
cancerindikationer, inklusive glioblastom (GBM),
prostatacancer, pankreascancer, hudcancer och
bréstcancer.

I den nuvarande rundan bortser vi fran all
vardeuppgéng i form av IP-plattformar, uppnadda
tekniska och/eller behandlingsrelaterade
milstolpar, och fokuserar enbart pa investerad
forskningstid.

2
==
%)

VARDERINGSANTAGANDEN

Pris per forskningstimme
1,000 SEK

Totalt antal investerade
forskningstimmar

225,000 + hours

Value based on research hours
225 million SEK

Uppnadda tekniska utvecklingsmilstolpar
kommer att resulterai en hogre vardering
i ndstkommande runda om 40 miljoner
SEK.

Totalt behandlingsvéarde for fem huvudindikationer

ol

VARDERINGSAMMANFATTNING
2026

inom onkologi

600B+ SEK
Penanooa " 218 MSEK

200 SEK

PRIS PER AKTIE

ESTIMERAD
VARDEUPPGANG VID
BEVISAD KONCEPT (FAS 2B)

5-15X

°.’J»' ambusol
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Konkurrentanalys

cO2
(@A)

alll]

@ O

modeysCr

(dordaviprone)

Koépt av
r Jazz Pharmaceuticals

Forvéarvspart /
Koépeskilling

$935M

Indikation

Diffust Midline-gliom (DMG)

Malpopulation

. ~3,940 Patienter i U.S.A
(arligen)

Cirka 22 % responsfrekvens med
medianoverlevnadsforlangning pa cirka 10
manader i en subgrupp av patienter.

Kliniskaresultat

Oral kapsel som administreras en

Dosering gang per vecka

Regulatorisk

FDA-GODKAND | (v
status O

Ultra-sallsynt indikation begréansar
kommersiell upp skalning trots
godkdnnande.

Kommersiell
bedémning

Slutsats:

VORANIGO

(vorasidenib) |

Koépt av
SERVIER
~$2.0B

Forskottsbetalning

IDH-muterat ldgmalignt gliom

Cirka 15 000-20 000 patienter 6ver
storre marknader.

Betydande forbattring av progressionsfri
overlevnad jamfort med placebo i fas 3-
studien INDIGO.

Oral riktad terapi

FDA-GODKAND (V)

Forstamarknadsfordelinom

molekylért riktad gliomterapi med

stark langsiktig
adoptionspotential.

Foots MODIFI

BIOSCIENCES

’ o
L] ° N
.« 0 °

L L]

Kopt av

€9 MERCK

$30M Forskottsbetalning
Upp till $1.3B

Glioblastom och aggressiv
hjarncancer

Betydande marknadspotential inom
glioblastom och ytterligare
indikationer

Preklinisk plattform utformad for att rikta
in sig pa DNA-reparation och penetrera
behandlingsresistenta tumorer.

Plattform / prekliniskt program

PRE KLINISKT-TIDIGT
STADIE

Visar pa starkt lakemedelsintresse
for differentierade GBM-
plattformar redan fore klinisk
validering.

DAY ONE"

BIOPHARMACEUTICALS

Kopt av

SERVIER
Multi-billion dollar

Pediatriskt lagmalignt gliom
(FGFR1-altererat)

Cirka 1100 pediatriska patienter i
USA och EU.

Hog total responsfrekvens med kliniskt
relevant tumoérkrympning och hallbara
responser hos patienter med recidiv.

Oral riktad terapi

FDA-GODKAND @

Bekraftar investerar- och

lakemedelsintresse for riktade CNS-

onkologitillgangar med hog effekt
och hallbarhet.

Strategiska forvarvare fortsétter att tillméata neuro-onkologiska tillgangar betydande varde, dven vid séllsynta indikationer eller tidiga
utvecklingsstadier, drivet av differentierad effekt, regulatorisk fart och plattformsskalbarhet.

..‘j-' ambusol
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Villkor & Anvisningar

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar 35 000 aktier med en dvertilldelningsratt
om ytterligare 35 000 aktier, varje aktie har en (1) rost per aktie
och lika ratt till bolagets vinst.

Vid full teckning, inklusive 6vertilldelningsratten, kommer
antalet aktier i bolaget att 6ka fran nuvarande 1 091 473 till 1
161 473. Utspadningen for aktiedgare som inte deltar i
emissionen under sddana villkor uppgér till cirka 6,02 %,
beraknat som det maximala antalet nya aktier dividerat med det
totala antalet aktier efter fulltecknad nyemission inklusive
overtilldelningsratten.

Erbjudandet har upprattats i enlighet med svensk lagstiftning.

Foretradesratt till teckning

Aktierna emitteras utan foretradesratt for befintliga
aktieagare.

Emissionskurs

De nya aktierna emitteras till en kurs om 200 kronor per aktie.
Nagra courtageavgifter eller skatter tillkommer inte pa detta
belopp. Teckningskursen har faststallts av styrelsen och
baseras pa de resurser som forbrukats i form av direkta
arbetstimmar som professor Ronquist har dgnat at sin
forskning inom faltet sedan han paboérjade den 1973. Dartill
inkluderas de timmar som mer an 35 doktorander, vilka
professor Ronquist handlett under aren.

Teckningsperiod & Teckningspost

Teckning skall ske under perioden 29 maj 2026 — 15 juni,
2026, med ratt for styrelsen att foérlanga teckningsperioden.
Aktier tecknas i minsta post om 10 500 SEK (60 aktier) och
darefter i poster om 4000 SEK (20 aktier).

Anmalningssedel

Anmalningssedeln tillhandahalls separat fran detta
Memorandum. Enklaste sattet att teckna sig ar elektroniskt via
Bank-ID pa: https://agurat.se/ambusol-ab-publ/
Anmalningssedeln kan &ven bestéllas kostnadsfritt frdn Bolaget
eller fran Bolagets emissionsinstitut som anges nedan.

Anmalningssedeln och 6vriga dokument finns aven tillgangliga
for nedladdning pa Bolagets webbplats, www.ambusol.se eller
pé: https://agurat.se/ambusol-ab-publ/. Ofullstandigt eller
felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas utan
beaktande. Endast en (1) anméalningssedel per fysisk eller
juridisk person kommer att beaktas. Om fler an en
anmalningssedel inldmnas kommer endast den senast inkomna
att beaktas. Anmalan om teckning av aktier &r bindande.

Ifyllda anmélningssedlar ska ha inkommit till Aqurat
Fondkommission senast den 15 juni 2026 klockan 17:00.
Anmalningssedlar som skickas med post bor avsandasi god tid
fore sista anmalningsdagen.

Den som ansbker om forvéarv av aktier maste ha ett VP-konto
eller en depéa hos bank eller annan forvaltare till vilken leverans
av aktier kan ske. Personer utan VP-konto eller depa méste
Oppna ett VP-konto eller en depd hos bank eller
vardepappersinstitut innan anmalningssedeln ldmnas enligt
ovanstéende instruktioner. Observera att det kan ta tid att
Oppna ett VP-konto eller en depa. Notera aven att den som har
en depa eller ett konto med specifika regler for
vardepapperstransaktioner, sdsom investeringssparkonto (ISK)
eller kapitalforsakring (KF), maste kontrollera med den
bank/férvaltare som for kontot om, och i s& fall hur, férvarv av
vardepapper inom ramen for erbjudandet ar mojligt. Anmalan
ska i sddana fall ske i samrad med den bank/forvaltare som for
kontot.

Tilldelning

Tilldelning av aktier beslutas av Ambusols styrelse, och féljande
principer ska galla:

A. Vid déverteckning kan tilldelning ske for ett lagre antal aktier 4n
vad som ansokts om, eller helt utebli, beroende pa nar
teckningsanmalan inkommit.

B. Tilldelning kan beslutas helt efter styrelsens gottfinnande.

Det finns ingen Ovre grans for hur manga aktier en enskild
tecknare kan ansdka om, inom ramen for nyemissionen. Besked
om tilldelning skickas per post av Aqurat Fondkommission till den
adress, eller via e-post, om sddan adress har angetts.

Betalning och leverans av aktier

Betalning ska ske enligt instruktioner fran Aqurat
Fondkommission efter tilldelningsbeskedet. Full betalning for
tilldelade aktier ska erlaggas kontant enligt anvisningarna pa
kontraktsnotan. Aktier som inte betalas i tid kan komma att
Overlatas till annan part. Ersattning kan komma att kravas
fran den som inte betalat for tecknade aktier.

Leverans av aktier

Betalning ska ske enligt instruktioner fran Aqurat
Fondkommission efter tilldelningsbeskedet. Full betalning for
tilldelade aktier ska erlaggas kontant enligt anvisningarna pa
kontraktsnotan. Aktier som inte betalas i tid kan komma att
overlatas till annan part. Erséttning kan komma att kravas
fran den som inte betalat for tecknade aktier.

Spt am busol
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Terms & Conditions

v ®

Handel med aktierna - investerarexit

For narvarande bedrivs ingen erkand handeli aktierna.
Styrelsens plan ar att en exit ska ske antingen genom
forsaljning av bolaget till en industriell aktor eller genom
notering av bolagets aktier pa en svensk eller internationell
handelsplattform (bors).

Malet, under forutsattning att bolaget utvecklas enligt plan, ar
att exit sker under perioden 2028-2030.

Restriktioner avseende deltagande |
Erbjudandet

P& grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i
USA, Kanada, Australien, Hongkong, Singapore,
Sydafrika, Schweiz, Nya Zeeland och Japan riktar sig
erbjudandet om teckning av aktier inte till personer eller
enheter med registrerad adress i ndgot av dessa lander.

..‘j-' ambusol
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Ratt till utdelning

The new shares confer the right to dividends from the record date
for the dividend decided upon immediately after the registration
of the current new issue.

All shares have the same right to dividends. There are no
restrictions on the right to dividends.

Any dividend payments are made by Euroclear Sweden AB or, for
nominee-registered holdings, in accordance with the respective
nominee’s procedures. If shareholders cannot be reached, the
shareholder’s claim on the company for the dividend amount
remains and is only limited by the statutes of limitations.

Aktiebok

Bolagets aktiebok forvaltas och redovisas av Euroclear pa
foljande adress:

Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm, Sverige

Offentliggorande av utfallet av
Erbjudandet

Resultatet av Erbjudandet kommer att offentliggdras genom ett

pressmeddelande den 30 juni 2026. Pressmeddelandet kommer att

publiceras pa bolagets webbplats.

INVESTMENT MEMORANDUM

Ovrig information

Detta Memorandum har upprattats av bolagets styrelse, som
aven ansvarar for marknadsféringen av emissionen. Styrelsen
ansvarar aven for innehéllet i detta Memorandum och bedémer
att det ar korrekt och skaligt.

Alla atgarder har vidtagits for att sékerstalla att informationen i
detta Memorandum 6verensstammer med faktiska forhallanden
och attinget utelamnats som skulle kunna paverka dess
innebord.

Aktierna i Ambusol ar inte foremal for ett erbjudande som
grundas pa budplikt, inlosenratt eller inlosenskyldighet. Inget
offentligt uppkopserbjudande har férekommit under
innevarande eller féregdende rakenskapsar.

Nyemitterade aktier berattigar innehavaren till samma andel av
bolagets vinst och eventuell utdelning, inklusive vid likvidation,
som befintliga aktier.

Samtliga aktier i bolaget har samma rostvarde, det vill séga en
(1) rost per innehavd aktie.

Aktiedgarnas rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,

foretradesratt vid nyteckning av aktier med mera, regleras av
bolagets bolagsordning.
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Risk faktorer

Vid alla former av investeringar foreligger alltid ett visst matt av risk. Nedan har vi, utan inbordes rangordning, listat nagra avde omraden som vi bedémer vara viktiga att forsta
ur ett riskperspektiv. Vi har valt att dela in riskerna i ett antal olika undergrupper dar vi diskuterar riskerna mer ingdende samt hur vi avser att hantera dem.
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..?' ambusol

Regulatorisk risk

Medtech-bolag som Ambusol &r foremal for strikta regulatoriska
granskningar och godkannanden innan deras produkter nar
marknaden. Férseningar eller avslag i denna process kan paverka
bolagets framgang och finansiella resultat vasentligt.

Teknisk risk

Medtech-teknologi ar ofta komplex och kraver avancerad forskning
och utveckling. Det foreligger alltid en risk att tekniska hinder eller
utmaningar uppstar under utvecklingsprocessen, vilket kan leda till
forseningar eller att produkten aldrig nar marknaden.

Marknadsrisk

Marknaden for medicintekniska produkter kan vara volatil och
péverkas av olika faktorer sdsom férandringar i vardpraxis, politiska
beslut och ekonomiska forhallanden. Detta kan i sin tur paverka
bolagets forsaljning och lonsamhet.

Regulatorisk risk

sarlakemedelsstatus (Orphan Drug Designation) som beviljas for behandlingar som Ambusols, medfér detta betydande
regulatoriska fordelar jamfort med konkurrenter. ODD beviljar Ambusol 10 &rs marknadsexklusivitet samt en
paskyndad process for att soka patent i andra regioner sdsom Kanada, Japan, Australien och USA.

* Nar konceptbevisstudien (Proof-of-Concept Study) i Kina &r slutférd, och baserat pa resultaten frdn denna, kommer
Ambusol att ans6ka om ODD-status i Europa, USA och Japan. Trots allt detta foreligger alltid ett visst matt av risk.

: * Ambusol bedomer att den regulatoriska risken ar hanterbar eftersom behandlingen har bevisats. | kombination med

Teknisk risk

* Ambusol bedomer att den tekniska risken ar lag, eftersom en betydande del av forskningen redan har utférts av
professor Gunnar Ronquist och bevisats under hans karridr som vetenskapsman och innovatér inom behandlingsfaltet.

» Detta starker &ven Ambusols position, da bolaget har behandlat tva fall. | bada fallen, en 36-arig kvinna och en 58-arig
man, 6verlevde patienterna och har nu varit vid god halsa och cancerfria i nio respektive fyra ar. Trots allt detta
foreligger alltid ett visst matt av risk.

Marknadsrisk

* Bolagets unika behandling, baserad pa avancerad cellmanipulering med aminosyror och proteinsyntes, skiljer sig
vasentligt frdn nuvarande terapier. Denna innovativa metod forbattrar inte bara behandlingsresultaten utan minskar
@ ocksa biverkningarna, vilket gér den mycket attraktiv for saval patienter som vardgivare.

Vidare ar bolagets kateterteknologi skyddad genom omfattande patent och strategiska partnerskap med ledande
forskningsinstitutioner. Ytterligare patent kommer att ldmnas in l6pande som ett resultat av vidareutveckling. Detta
ger oss en betydande konkurrensfordel och starker var marknadsposition.

» Dartill &r var behandling kostnadseffektiv jamfért med traditionella metoder, vilket ytterligare starker var position i en
bransch dar kostnadsbesparingar och effektivitet blir allt viktigare. Vi har ocksa etablerat robusta distributionskanaler
och har ett dedikerat team som arbetar for att sékerstalla att var produkt ndr dem som behover den mest. Trots allt
detta foreligger alltid ett visst matt av risk.

INVESTMENT MEMORANDUM 392



Riskfaktorer (forts.)

Vid alla former av investeringar foreligger alltid ett visst matt av risk. Nedan har vi, utan inbordes rangordning, listat nagra avde omraden som vi bedémer vara viktiga att forsta ur ett riskperspektiv. Vi

har valt att dela in riskerna i ett antal olika undergrupper dar vi diskuterar riskerna mer ingdende samt hur vi avser att hantera dem.
/\ Risker © HANTERINGSSTRATEGIER

Riskhanteringsstrategier

Kapitalbrist

For att genomfora planerade kliniska studier kravs betydande
kapital. Om bolaget inte kan sakra tillrackligt med kapital kan det
forhindra genomforandet av avgérande studier, vilket i sin tur kan
paverka bolagets utvecklingsplan.

=
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Neurologiska risker

Engagemang fran erfarna neurologer ar avgérande for framgangen
for vissa behandlingar inom Medtech. Brist pa detta kan paverka
formégan att sdkra viktiga godkannanden och framgangen i
kliniska proévningar.

Konkurrensrisk

Medtech-branschen ar mycket konkurrensintensiv, med manga
bolag som kdmpar om marknadsandelar. Introduktionen av nya
konkurrenter med innovativa produkter eller teknologier kan
paverka lonsamheten for befintliga bolag.

Mho
Lpo

vardeskapande for vara aktiedgare.
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Starka relationer med investerare och finansiella institutioner.

Utforskande av flera finansieringsvagar inklusive bidrag, partnerskap och EU-finansiering.
Upprétthallande av finansiell disciplin och fokuserad resursallokering.

Visande av kontinuerlig framsteg och vardeskapande.

Riskhanteringsstrategier

Samarbeten med ledande neurologer och topprankade medicinska centra.
Dedikerad radgivande styrelse och medicinskt expertnatverk.

Omsorgsfull rekrytering och retention av hogkvalificerade specialister.
Stark klinisk tillsyn och utbildningsstandarder.

Riskhanteringsstrategier

Ny verkningsmekanism med betydande klinisk differentiering.

Stark IP-portf6lj och proprietar teknologi.

Fokus pa indikationer med stort otillfredsstallt behov och hog marknadspotential.
Kontinuerlig innovation och atagande till vetenskaplig excellens.

Ambusol dr engagerat i att proaktivt identifiera, hantera och reducera risker for att maximera sannolikheten for framgang och langsiktigt
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Kontaktinformation
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EMITTENT

Ambusol AB (Publ)

EMISSIONSINTITUT

Aqurat
Fondkommission AB

KONTOFORANDE INSTITUT

Euroclear Sweden AB

©

Adress

Humlegardsgatan 4,
114 46 Stockholm,
SWEDEN

©

Adress

Kungsgatan 58,
111 22 Stockholm,
SWEDEN

©

Adress
Box 191,
101 12 Stockholm,
SWEDEN
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Telefon

+46 -70 750 05 471

\§

Telefon

+46 - 8 684 058 00
for support

&

Telefon

+46 -8 40290 00
For agenttjanster

™

E-post

Max@Ambusol.com

™

E-post

Info@Aqurat.se

9

E-post

Tillhandahaller avvecklings-
och forvaringstjanster for
vardepapper
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I Advancing care. Improving outcomes.
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